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Noticias del Mercado

CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

Los mercados globales comenzaron el aflo con importantes caidas luego de que la Reserva Federal de los Estados Unidos adelantara en
sus actas correspondientes al mes de diciembre que busca elevar la tasa de interés de referencia y reducir su hoja de balance
(Disminuyendo la cantidad de activos en general) de manera mas prematura de lo que esperaba el mercado. Esto se da en un contexto
donde la inflacién a nivel global resulta persistente y continla preocupando a gran parte de los gobiernos.

Local

EL BCRA realiz6 modificaciones de politica monetaria elevando la tasa de Leligs de 38% a 40% (44% para las Leligs con un plazo minimo
de permanencia de 180 dias), la tasa de Plazo Fijo para personas humanas (hasta 10M) a 39% y por ultimo la Tasa Badlar pasé de 34,15% a
37%. El Presidente de la Nacién junto al Ministro de Economia y los Gobernadores de las principales provincias del pais, expusieron la
propuesta del pais al FMI y detallaron que todavia resta el apoyo de los principales paises socios del Fondo para lograr un acuerdo de
facilidades extendidas. El plan de Gobierno es reducir de manera muy gradual el Déficit Fiscal (Equilibrio recién en 2027) y la asistencia
monetaria del BCRA al Tesoro. También busca que las tasas de interés en pesos generen rendimientos reales positivos y que el tipo de
cambio real sea consistente con el superavit comercial de manera que permita al pais acumular Reservas Internacionales.

El mercado argentino, especialmente los bonos soberanos en USD registraron caidas muy importantes luego de estos anuncios (Hasta 5%)

Proxima Semana

Martes 11 de Enero: Brasil publica el indice de Precios al consumidor para el mes de diciembre 2021
Miércoles 12 de Enero: Estados Unidos publica el indice de Precios al consumidor para el mes de diciembre 2021 (10:30hs). Est. (0,40%)

Jueves 13 de Enero: INDEC Publica indice de precios al consumidor a las 16hs (Diciembre de 2021). El mismo podria ubicarse cerca %el 4%
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Calendario Econémico

Paises Evento Hora (Arg)
Lunes, 10 de Enero de 2021

Europa Tasa de desempleo en la zona euro (Nov)-Est 7,2% 07:00 hs

Martes, 11 de Enero de 2021

Gran Bretafia Produccion industrial (Mensual) (Nov) 04:00 hs

Brazil Brazilian IPCA Inflation Index SA (Mensual) (Dic) 09:00 hs

Miércoles, 12 de Enero de 2021

Produccién industrial en la zona euro (Mensual) (Nov)-

Europa Est 0,7% 07:00 hs
USA IPC (Mensual) (Dic)-Est 0,4% 10:30 hs
USA Inventarios de Petréleo Crudo 12:30 hs

Jueves, 13 de Enero de 2021

Argentina IPC (Mensual) (Dic) 16:00 hs

Viernes, 14 de Enero de 2021

USA Ventas minoristas (Mensual) (Dic) 10:30 hs

Confianza del consumidor de la Universidad de

USA Michigan (Ene)-Est 70,6

12:00 hs 3
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Resumen de Mercado

7/1/2022 29/12/2021 Var. Semanal MTD YTD (2)
Tasos depefeencia .||
US 10Y 177% 156% 21,1 bps 26,1 bps 84,1 bps
BADLAR Privados (1) 34,25% 34,25% 0,0 bps 37,5 bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 38,00% 38,00% 0,0 bps 0,0 bps 0,0 bps
CDS 5Y Argentina 2497,26 243890 58,36 3,6% 210%

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio

MONEDAS
Délar A 3500- MULC 103,28 102,69 0,6% 0,5% i 0,5%
Délar MEP 202,37 194,79 3,9% 2,6% . 2,6%
Délar CCL 198,58 20115 -1,3% -1,3% ' -1,3%
Délar / Euro 114 113 0,1% 0,3% I 0.3%
DXY (Dollar Index) 95,73 95,93 -0,2% -0,3% ‘ -0,3%
Real / Délar 5,63 570 -1,3% 1,1% I 1,1%
naices Uso0 |
América
Merval 42416 4151 2,2% 2.2% . 2.2%
S&P 500 (USA) 4.680,63 4793,06 -2,3% -2,1% .I -2,1%
Nasdaq (USA) 1493983 15.766,22 -5,2% 51% R -5,1%
DowJones (USA) 36.336,22 36.488,63 -0,4% -0,2% E' -0,2%
VIX (USA) 19,26 16,95 13,6% 1,1% 1wl
Bovespa (Brasil) 18.168,24 21.906,17 -171% -3,4% . -3,4%
Europa
DAX (Alemania) 18.116,63 17.989,13 0,7% 0,7% I 0,7%
CAC 40 (Francia) 820133 8.126,89 0,9% 1,0% l 1,0%
IBEX 35 (Espafia) 9.942,04 9.842,91 1,0% 0,8% | 0,8%
COMMODITIES (CHICAGO)
Soja (USD/Ton) 514,93 498,39 3,3% 5,6% I s.6%
Maiz (USD/Ton) 238,88 238,39 0,2% 1.8% . 1.8%
Trigo (USD/Ton.) 278,68 289,43 -3,7% -2,7% ! -2,7%
Petréleo WTI (USD/Barril) 77383 76,58 1,6% 1.3% 1.3%
Oro (USD/Onza Troy) 1796,52 1803,66 -0,4% -1,0% -1,0%
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Evoluciédn 5Y CDS

700 - Chile e CO lOo Mbia Brasil e 1€ XiCO — T urquia

600 -
500 -
400 -+
300 A

200 + *

100 -

o T T T T T T T T T T T T

90

80

70

60

50

40

30

20

10

200 1~

180 A

160 -+

140 A

120

100

80

60

40

20

(o]

i/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/2

TasaBadlar vs TM20 vs Leliq

BADLAR
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Cauciones, CHPD y Pagares CAPITAL MARKETS
CAUCIONES EN ARS Y USD TNA Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal 370%
36,0% °
3 ARS 30,56% 35,69% 143378799743 ‘
3506 | e
! ARS 32,70% 38,54% 2833690165 290% | e -
14 ARS 33,32% 39,25% 53849776 33.0% e °
2 ARS 3,17% 30,72% 20782037 a0 '
31,0%
3 35,87% 42,38% ]
---------- A -RS--------:--------1------1020-65-52-9-. SO'O%
0 5 10 15 20 25 30 35
: UsD 1,01% 1,02% BT | o ia
CPD Avalados (ARS)
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada Segmento Avalado MAV, CPD
0-30 35,7% 13.842.194,64 11 48,0%
31-60 38,2% 31620.423,88 61 45,0%
61-90 40,1% 120.701322,19 147 42,0%
[ ) N PETTRTITRI L A @ oo ®........ Y
91-120 40,5% 77.760.097,22 146 39.0% R .
121-150 39,2% 130.359.851,31 108 e
181-210 40,5% 18.687.364,15 30 33.0%
211-240 % 750000,
41,0% 5.750.000,00 8 200%
241-270 40,0% 2.500.000,00 1 030  31-60 61-90 91-120 121-150 181-210 211-240 241-270

Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local CAPITAL MARKETS

Precio en USD

$ 50,00 —Bonar 2029 - Bonar 2030 - Bonar 2035 —Bonar 2038 — Bonar 2041
$ 47,50
$ 45,00
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$ 40,00
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$ 27,50
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TitU'OS Pl:lbliCOS CAPITAL MARKETS

Ticker Maturity TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

SOBERANOS EN DOLARES

072029 2768% , 3 3166% 23 671 T"t Soberanos en doélares o LeyArg
AL30  9/7/2030  2732% 42 303  3023% 2030 | 3% AL29
AL35  9/7/2035  19,62% 70 300 2993% 34.950 | 28% » o LeyNY
. . 9,350 Q AL30
AE38  9/1/2038  2037% 59 350 34,92% . 26 ~
A4l 9/7/2041  17,45% 69 342 3407% 27.79%4 ~
o e e e e e e e e e e e e s e e e n e m = m o 249 * o ~
GD29  9/7/2029  2441% 4 363 3565% 20.424 0 ~
GD29 GD30 ™
GD30  9/7/2030  2420% 43 341 3402% 4151599 | 22% . AE38
GD35 9/7/2035 18,97% 7] 313 3123% 147.529 0 - - A4l AL35
) 0y ° b .
GD38  9/1/2038  1887% 6] 380  3791% 18.409 0 . 7 - a & GD35
GDAL  9/7/2041  1685% 70 355  3542% 1376 | 18% GD38 o
9/7/2046  1843% 33,12% 39.026 | 169 GD46 ¢ GD41
. . . . Volumen
Maturity Duration Precio Paridad nom 14%
SOBERANOS 12%
TV22  29/4/2022  -10,68% 03 10683  92,04% Arg. 748.460 0%
(0]
T2V2  30/11/2022  020% 051 1095  84,98% Arg. 1.302.532
3,50 4,00 450 5,00 550 6,00 6,50 7,00 7,50

TV23 28/4/2023 -4,48% 129 10850  89,60% Arg. 572.041

Duration
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Titulos Publicos

Duration Precio Paridad

Ticker Maturity TIR

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

T2X2 20/9/2022 1,79% 0,7 1846  100,26% Arg.
TX22 18/3/2022 155% 02 192,7 111,86% Arg.
TX23 25/3/2023 0,22% 12 1938 101,35% Arg.
TX24 25/3/2024 194% 2,2 190,1 99,02% Arg.
TX26 4/11/2026 4,20% 39 160,0 93,23% Arg.
TX28 4/11/2028 4,50% 4,5 160,0 93,19% Arg.
PR13 15/3/2024 0,20% 11 7460  104,74% Arg.
DICP 31/12/2033 6,41% 59 32620 97,35% Arg.
PARP 31/12/2038 7,52% 10,3 15340  57,46% Arg.
CUAP 31/12/2045 7,20% 12,7 22490  6109% Arg.

Volumen
Nom

214.561
10.000
1232472
1.081.951
1.081.951
933.625
234.502
34277
8.562
11.520

Ticker Plazo Maturity TIR Duration

|
Informacién al 07-01

LETRAS AJUSTABLES POR CER

X28F2 48 28/2/2022 1,26% 0,12
X31M2 79 31/3/2022 -3,00% 0,21
X18A2 97 18/4/2022 -4,77% 0,26
X23Y2 132 23/5/2022 0,65% 035
X30J2 170 30/6/2022 -1.52% 046
X29L2 199 29/7/2022 -2.13% 0,54

Precio

139,15
138,00
135,75
127,70
122,30
118,10
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TIR Soberanos en Pesos CER
9%
o DICP ”-‘_‘.---.
'." - PARP CUAP
5% P
- »
3% # . TX26  TX28
P A
e » ©

1% ’

oT2)$ - ™24
-1%0,00 PRI3BEY 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00
-3% _

Duration
-5%
TIR Letras a Descuento Ajustadas por CER
2%
% X28F2 ®
X23Y2 &

0%

0,00 0,10 0,20 0,30 0,40 0,50 0,60
1%

X302 ®

2% X29J2
3% X31M2 #
4%
o X18A2 ®
6% Duration
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itul abli
Titulos Publicos CAPITAL MARKETS
Ticker Plazo Maturity Duration Precio Ticker  Maturity TIR  Duration Precio Paridad Vollluonr;en
LEDES EN PESOS Informacién al 07-01 SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA
S31E2 24 31/1/2022 40,26% 0,05 0,978 TO23 17/10/2023 55,01% 15 67,45 65,08% Arg. 1.201.645
$28F2 6 08/2/2022  440% 03 0949 TO26  17/102006  5492% 12 4369 4220% Arg. 39.026
S31M2 83 31/3/2022 44.99% 0,22 0,919
S29A2 12 29/4/2022 47 ,54% 0,30 0,888
TNA Letras a Descuento
50% -~
S29A2
48% - o
S31
45% - S28E2 °
43% -
° S31E2
40043 1 ] ] ] ] ] 1
0,00 0,05 0,10 0,15 0,20 0,25 0,30 0,35

Duration (afios) 9
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FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 07/01

Fecha Precio Rdto. Mensual Rdto YTD

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita  TNA Implicita  Tasa Forward 30 dias

31/1/2022 106,00 263% 48.49% OO 7/1/2022 103,28 0,6% 21,9%
28/2/2022 11029 6,8% ss6% |G

31/3/2022 116,19 12,5% o | 71,8%

29/4/2022 120,78 16,9% 66,5% _ 68,8%

31/5/2022 125,88 219% 651% [ 66,5%

30/6/2022 13040 26,3% 631% [ 63,8%

29/7/2022 13475 305% 613% A 617%

31/8/2022 14000 35,6% 601% [0 60.2%

TNA implicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
60,00% A
5,5% 55,1%

55,0% 55,2% % 55,0%
55,00% A d ® ﬂA;\.

50,00% -

45,00% -

40,00% ®

35,00% A

30,00% T T T T T T J
1/1/2022 1/2/2022 1/3/2022 1/4/2022 1/5/2022 1/6/2022 1/7/2022 1/8/2022

10
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Dolar y TCRM
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TNA Devaluacion Diaria BCRA
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00 s s
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Tipo de Cambio Real Multilateral Histérico
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

2001
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Brecha Dolar Oficial /MEP SABITAL MAREETS

Brechas MEP y CCL

MEP CCL

96,77% 92,96%

Brecha MEP/ Oficial Historico
120,0%

100,0%

80,0%

60,0%

40,0%

20,0%

0,0% T R o A -ty

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
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indice MERVAL/USDC CAPITAL MARKETS

usbc ——Indice Merval Histérico en USDC - — —Promedio histdrico
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Evolucion Merval SABITAL MAREETE

COTIZACION MERVAL AL 07/01

MERVAL DEL 31/12 AL 07/01 0,87%
.
Panel Lider Merval Ultima Var % Diaria SZr?]grf’al Var % YTD MEJORES PERFORMANCE DE LA
MERVAL 84.230,35 0,56% 0,87% f osm% SEMANA 31/12 AL 07/01
ALUAR 90,00 0,90% 3,23% 3% vpE < OCIEDAD 701%
MACRO 202,05 0,92% 1,55% W 155%
BYMA 1.060,00 0,84% 1,92% Mo [TERNIUM ARG 2,40%
CENTRAL PUERTO 65,60 2,74% 1,55% 1,55% FRAN GAS DEL SUR 2 150
COMER DEL PLATA 6,41 -0,16% 0,00% 0,00% !
CABLEVISIONHOLD 544,00 1,00% 9,41% 9,41%
EDENOR 55,50 1,33% 2,72% 2,72% PEORES PERFORMANCE DE LA
FRANCES 220,00 1,20% -1,92% -1,92% SEMANA 31/12 AL 07/01
GP FIN GALICIA 197,35 1,15% 1,02% 1,02% CABLEVISION HOLD e
METROGAS 37,50 1,32% 2,85% 2,85% ’
MIRGOR 3.798,00 0,48% 2,18% 218% | ALUAR -3.23%
PAMPAENERGIA 161,50 1,41% -2,83% -2,83%
GPOSUPERVIELLE 82,30 1,04% 0,98% ogew  |METROGAS -2,85%
TRAN GAS NORTEC 92,30 1,18% 1,81% 1,81%
TRAN GAS DEL SUR 185,00 0,87% 2,15% 2,15%
TRANSENER 52,90 0,94% 2,2% 2,2%
TERMIUM ARG 127,75 0,00% 2,40% 40%
GP FINAN VALORES 25,90 0,00% - -
YPF SOCIEDAD 833,00 0,48% 7,01% -
14

(1) Cotizacion en ARS
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EVOIUCién CEDEARs CAPITAL MARKETS

Var %

MEJORES PERFORMANCE DE LA

i iim % Diari 9
Ticker Ultimo Var % Diaria Semanal Var % YTD SEMANA 31/12 AL 07/01
APPLE 3.625,00 -0,77% -0,06% | -01% [TENARIS 13,52%
TENARIS 476200 1.29% 13:52% I | ceneraL ELECTRIC 11,36%
PETROBRAS 2.323,00 1,77% 4,78% . 4.8% BANCO |TAU 10.45%
MERCADO LIBRE 3.816,00 -5,78% s [ -
GENERAL ELECTRIC 2150950 1,56% 11,36% FEGRESIEEREORM AN CEADEN AR oy N 07/01
SEMANA
MICROSOFT CORP 6.635,00 0,55% 3,62% B o
MERCADO LIBRE -16,36%
GERDAU 412650 1,31% 3,25% g s
| NETFLIX -8,60%

VALE 1,545,00 3,94% 8,57% o

, MICROSOFT CORP -3,62%
BANCOITAU 838,00 2,440% 10,45% R
AVAZON 475000 1,15% 0,26% | 03w
BANCO BRADESCO 742,00 1,50% 7,36% A%
GOOGLE 9.955,00 0,97% 257% | X
DESPEGAR 2.048,00 1,82% 2,40% J 2
NETFLIX 7.12750 -2,84% -8,60% | X
FACEBOOK 8.785,00 0,33% 0,42% | o
COCACOLA 255950 0,52% 7,34% R
NIKE 1110650 2,15% 2,39% B 2w
ADECOAGRO 3.186,00 1,46% 4,00% B %

! 15

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs"

COTIZACION ADRs AL 07/01

Ultimo Var % Diaria

ETF MSCI Argentina 29,22 -0,92%
FRANCES 3,09 1,64%
MACRO 13,94 2,13%
CRESUD 4,64 0,87%
EDENOR 5,18 1,37%
GP FIN GALICIA 9,38 1,19%
PAMPA 19,16 2,18%
GPOSUPERVIELLE 1,98 3,13%
TELECOM 498 1,53%
TRAN GAS DEL SUR 4,44 4,72%
TENARIS 22,42 0,61%
YPF 4,00 1,14%
IRSA 4,00 -1,23%
CENTRAL PUERTO 3,06 2,68%
TERNIUM ARG 48,02 -0,58%
CORP AMERICA 5,78 -0,34%
DESPEGAR 9,75 -1,32%
LOMA 6,44 0,78%
MERCADO LIBRE 1.077,51 -6,85%

(1) Cotizacion en USD

Var %
Semanal

-6,56%
-4,04%
-2,65%
-2,13%
-4,08%
-3,70%
-8,24%
2,06%
-2,26%
0,00%
8,18%
2,17%
-5,44%
-4,08%
11,88%
0,70%
-0,91%
-2,87%
-20,56%

Var % YTD

@ FIRST
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MSCI Argentina DEL 31/12 AL 07/01

MEJORES PERFORMANCE DE LA
SEMANA

TERNIUM ARG
TENARIS
YPF

L MARKETS

-6,56%

31/12 AL 07/01

11,88%
8,18%
217%

PEORES PERFORMANCE DE LA

31/12 AL 07/01

SEMANA
MERCADO LIBRE -20,56%
PAMPA -8,24%
IRSA -5,44%
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Contacto

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

José Luis Garofalo Pedro A. Cristia, CFA Carlos Curi
Vicepresidente Ejecutivo Gerente General Director Asociado
Rodrigo Terré, CFA Maria Rita Franchini Tomas Hergott
Gerente de Mercado de Capitales Compliance / Administracion Gerencia Comercial
Silvina Podesta Alejandro Caramella Ezequiel Lopez del Rio
Compliance Head Portfolio Manager Analista de FCI

Natalia Trilla Juan Pablo De Gaetano Camila Stagnaro
Portfolio Analyst Jefe Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones
Victoria Mosquera Tobias Barthou Heéctor Gagliardi
Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones Mesa de Operaciones
Eugenia Magetti Ernesto Biternas

Back Office Back Office
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Ortiz de Ocampo 3302 — Mddulo 1, Piso 2, Oficina 15
C1425DSV, Ciudad de Buenos Aires.

(+54 11) 5235 1032
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